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Nhitng bdt on vi mé bdt nguon tir ty 1é lam phdt cao gan ddy da ddt ra nhiéu thach thire trong
diéu hanh chinh sdach tién té ciia Ngdan hang Nha nuée Viét Nam (NHNN). Thiee té 1a tir nam
2005, NHNN da du tinh mét 16 trinh 5 nam dé thuc hién khung chinh sach tién té theo dudi Lam
phat Muc tiéu (IT) nham 6n dinh mike gia. Tuy nhién, dé thuce hién thanh céng khung chinh sdach
nay, diéu kién tién quyét la ngan hang trung wong can phdi dat mét mire do doc ldp nhat dinh.
Béi 1é cdc két qua nghién civu da két ludn sw doc ldp cang cao sé givip lam giam 1y 1é lam phdt.
Bai viét do d@6 sé tinh todn chi sé déc ldp ciia Ngdn hang trung wong (CBI) cho trieong hop ciia
Viét Nam, so sanh véi cdc nuwée c6 yéu té twong dong dé dwa ra kién nghi phit hop. NHNN can

phai thit chdt hon cdc quy dinh vé cho vay doi voi co quan thuge Chinh phii dé cé thé dat duoc
mitc doc ldp cao va tién toi on dinh mirc gia.

Tir khéa: Doc 1ap cta ngan hang trung wong, lam phap muc tiéu, khuén khé luat phap, Chinh

séch tién t&, Viét Nam.

1. Loi mé dau

Bét 6n dai ding gan ddy da khién NHNN phai st
dung ca bién phap can thiép truc tiép va gian tiép
trong thyc hi€n Chinh sach tién t& (CSTT). Tuy
nhién, bat én van chua dugc giai quyét dut diém
mic di cac nudc khac da bude sang giai doan hoi
phuc sau khiing hoang thé gidi va khu vuc vira qua.
Bén canh d6, NHNN ciing cAn phai sém hoan tt
cac budc chudn bi can thiét dé thyc hién khung
chinh sach méi theo cam két voi Quy tién té thé gisi
tr nam 2005.

Khung chinh sach tién té theo dudi lam phap muc
tiéu (IT) duoc hiéu 1a ngan hang trung wong cam két
thyc hién muc tiéu quan trong nhat 13 giit 6n dinh
murc lam phép tai muc da cong bd trude. Cac két
qua nghién ctru cho thiy thyc hién IT s& giup cai
thién cac van dé bat 6n dai ding ¢ cac nudc kinh té
méi ndi vi du nhu giup giam ty 1& lam phat, giam bat
on muc gida (Svensson, 2010; Lin va Ye, 2009;

Gongalvez va Salles, 2008; Mishkin va Schmidt-
Hebbel, 2007; Batini va Laxton, 2007; Vega va
Winkelreid, 2005; Corbo va cdng su, 2001; Kuttner
va Posen, 2001). Pong thoi, thyc hién IT s& ting
tinh tin cay, trach nhi€ém va minh bach ctia Ngan
hang trung wong (NHTW). Nhiing loi ich nay khién
cho IT ngay cang duoc ap dung nhiéu & cac nudc
kinh t& m&i noi.

Nghién ctru ctia IMF (2001) di néu ra didu kién
tién quyét thuc hién chinh sach méi nay 1a (1) su
ddc 1ap cia ngén hang trung wong, (2) khong cé su
1an 4t tai khoa, (3) Mot su phén tich hop 1y vé co ché
truyén dan cta CSTT (4) dua ra dugc mot khung du
bao lam phat, (5) Mot hé thong tai chinh phat trién,
(6) Mot sy cam két duy tri 6n dinh mirc gid, (7) mot
mic 6n dinh nén kinh t& vi mé nhat dinh va (8)
chinh sach minh bach dé dam bao tinh tin cay. CBI
theo nghién ciru cia Freedman va Otker-Robe,
(2010) va De Mello (2008) duoc coi la diéu kién
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quan trong nhit & cac nudc dang phat trién va can
phai chuan bi dau tién. Cac nghién ctru khac két
luén 1a ty 1€ lam phat ty 1€ nghlch voi CBI ¢ céc
nude phat trién va dang phat trién (Eijffinger va Van
Keulen, 1994; De Haan va Kooi, 2000; Cukierman
va cac tac gia khac, 2002; Jacome va Vazquez,
2008). Tang CBI sé giam ty 1¢ lam phat 3,31% o
nhiing nudc trai qua ty 1€ lam phat cao trong nghién
ctru 131 nudce tir nam 1980 té1i nam 2005 cua tac gia
Daunfeldt, Landstrom va Rudholm, (2013) gan day.
Nhu vay, mot trong cac budc di dau tién quan trong
nhét do 1a tang tinh doc 14p cao cho NHNN. Vay,
lam thé nao dé dinh luong duoc CBI dé giup cho
danh gia tot hon?

C6 nhiéu phuwong phap duge dp dung nhu Bade
va Parkin, (1988), Alesina, (1988, 1989), Grilli,
Masciandaro, va Tabellini, (1991), Cukierman,
Webb, va Neyapti, (1992) hay Cukierman, (1992).
Trong khuon khé bai viét, nhém nghién ctru dé cap
t6i phuwong phap dugc sir dung nhidu nhét 1a Grilli,
Masciandaro, va Tabellini, (1991) va Cukierman,
(1992). Cho t6i nay, chua c6 tac gia nao dé cap t6i
cach do nay cho NHNN Viét Nam. Tir két qua tinh
dugc bai viét s& so sanh voi cac nude dang phat
trién, cac nudc kinh t& méi ndi va cac nudc trong
khu vyc da thyc hién IT va c6 mot thoi gian chuén
bi kha dai 1a Indonesia va Philippines dé dua ra
nhiing kién nghi phi hop.

Phén 2 ctia bai viét s& tong hop vé& mit 1y ludn va
phuong phap tinh CBI. Phan 3 di sau vao tinh toan
va phan cudi cling s& dua ra két luan.

2. Phwong phap dinh lwgng CBI

Theo Debelle va Fischer, (1994), doc lap duoc
hiéu trén hai khia canh doc lap vé muc tiéu CSTT va
doc lap trong cong cu thyc hién CSTT. Grilli,
Masciandaro, va Tabellini, (1991) (GMT) con goi
hai khia canh nay la doc 1ap chinh sach va doc 1ap
vé kinh té. Theo Cukierman, (1992), Mirc do CBI
dugc thé hién tir dic tinh thé ché chinh tri luat phap
va ca nhitng nhan t6 khong theo thé thirc nhu nhiing
thuc hanh thyc tién ciia Ngan hang trung wong
(NHTW) va cac co quan thudoc Chinh phu, cac
phong ban va cac nha lam chinh sach. CBI duogc
tinh dya trén nhiing tdp quan thuc hanh thyc tién la
kho tinh toan hon so véi CBI duoc tinh dya trén
luat. Theo cac két qua nghién ciru thuc nghiém thi
hai cach tinh nay déu di dén cung mot két qua. Du
chi s6 CBI duoc tinh theo thuc hanh thuc tién hay
theo luat thi déu c6 quan hé ty 1€ véi mic lam phat.
Do d6, bai viét s& chi dinh lugng chi sé CBI dya trén
co s& luat hién hanh.

Phuong phap GMT danh gia chi s6 doc lap vé
chinh sach hay doc 1ap vé muc tiéu CSTT dya trén
8 chi tiéu. Bon chi tiéu dau tién miéu ta nhimg quy
dinh lién quan dén viéc chi dinh vi tri Théng déc va
Ban diéu hanh CSTT. Viéc chi dinh nay khong chiu
ap luc ctia Chinh phu, va voi nhiém ky dai hon thi
¢6 chi s6 doc 1ap cao hon.

Chi s6 thr nim va sau dé cap dén mdi quan hé
gitta NHTW va cac co quan ctia Chinh pha. Su doc
1ap cia NHTW s& cao hon néu khong c6 sy tham gia
cta dai dién co quan Chinh phu trong Ban diéu
hanh CSTT, dong thoi viéc dua ra CSTT ciing
khong can phai trinh duyét v6i cac co quan trong
Chinh phi. Hai chi s6 cudi cung d& cép t6i ludt quy
dinh lién quan dén viéc theo dudi muc tiéu dn dinh
tién t& nhu 1a myc tiéu chinh, va cac diéu khoan lién
quan dén nang cao vai trd cia NHTW khi ¢6 quan
diém trai chiéu gitta NHTW va Chinh phi.

Déc lgp vé cong cu hay doc ldp vé kinh té ciia
NHTW dugc thé hién trong viéc chu dong trong lya
chon cong cu chinh sach. Chu dong trong viée quyét
dinh ctia NHTW ddi voi khoan vay Chinh pha. Néu
Chinh phu ¢6 thé anh huong dén khdi luong, dicu
kién vay thi NHTW luc d6 c6 tinh doc 1ap thap hon.

Theo Grilli, Masciandaro, va Tabellini, (1991),
dé do doc lap vé mat kinh té hay ddc 1ap trong diéu
hanh cong cu CSTT, GMT duya trén 7 chi tiéu, moi
chi tiéu s& duoc 1 diém.

- (i) Khéng c6 mot quy trinh nghiém nhién cho
viéc cép cac khoan tin dung truc tiép cho Chinh phu
tu NHTW;

- (i1) Cac khoan tin dung nay dugc ap dung theo
131 suét thi truong;

- (iii1) Tin dung chi dugc cép cho thoi han ngén;

- (iv) va v6i khdi lwong han ché;

(V) NHTW khong tham gia trén thi truong so
cap dé mua cac gidy to c6 gia ctia Chinh phi;

- (vi) NHTW chiu trach nhiém a an dinh 13i suét tai
chiét khéu;

- (vil) NHTW khong chiu trach nhi¢m gidm sat
hé thdng ngan hang (2 diém) hay cing cic co quan
khac lam viéc nay (1 diém).

Phuong phap cia Cukierman (1992) chi tiét hon
va duge nhidu tic gia 4p dung hon phuong phap
GMT. Theo d6, Cukierman chia ra thanh 16 bién sb
trong tong s6 4 nhom.

Nhoém 1 lién quan dén viéc chi dinh mién nhiém
va nhiém ky cta Thong dbc (dugc ky hiéu 14 bién
CEO). Nhém 2 lién quan dén viéc ra quyét dinh khi
¢6 nhirng quan diém trai chiéu cia NHTW va cac co
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quan Chinh phu trong viéc thuyc hién CSTT va
hoach dinh ngan sach (bién PF). Nhém 3 lién quan
dén viéc luat NHTW dé cap téi myc ti€u cudi cung
ctia CSTT (bién OBJ). Nhom 4 lién quan kha ning
linh vyc cong duogc vay tir NHTW cu thé nhu nhiing
han ché vé khéi lugng, ky han, 1ai sudt va cac khoan
mg trude tit NHTW cho co quan cong (bién LL).
Phu luc s& cung cap diém s tinh cho mdi bién trong
nhoém. Phan sau s& dé cap toi chi tiéu doc lap vé
kinh té va doc lap vé chinh sach cia NHTW theo hai
phuong phap GMT va Cukierman dua trén co sd
ludt hién hanh.

3. Cac két qua trao doi

Phan nay s& tinh toan chi s6 CBI va cac phép so
sanh nham dua ra cac kién nghi phu hop. Luat duoc

st dung bao gém: Luét t6 chc Chinh phu, Luat
Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN), Luat can
bd cong chuec.

3.1. CBI theo phwong phap GMT

Chi s6 CBI vé mdt chinh sdach: diéu khoan 4(1)
luat NHNN quy dinh NHNN theo dudi muc tiéu 6n
dinh tién t&, do d6 1 diém dugc tinh cho chi tiéu nay.

Chi sé6 doc ldp kinh té: Theo luat, NHNN chi
dugc cho vay cac to chuc tin dung (diéu 24), va
nhitng khoan tng trudc do Thu tudng quyét dinh
(diéu 26). Nhu vy, viéc cho vay nay khong c6 mot
didu khoan 4n dinh ty dong tir trude. Diém thir 2
duoc tinh cho viée 1ai suét cac khoan vay truc tiép
dugc ap dung lai suét thi truong (dugc phan énh

Bang 1: Chi s6 CBI tinh theo phwong phap Cukierman (1992)

Nhém Xac dinh bién so Ky hiéu Piém
CEO Nhiém ky ctia CEO theo nam too 0,5
Co quan nao bo nhi¢m CEO? app 0,5
Cac diéu khoan lién quan dén bai, mién nhiém | diss 0,83
CEO
Sau mién nhiém CEO co6 dugc gitt cac vi tri | off 0
khéc trong Chinh phu khong?
Hoach dinh | Co quan nao hoach dinh CSTT? monpol 0,67
CSTT Cach giai quyét khi c6 quan diém trai chiéu véi | conf 0,8
(PF) Chinh phu
NHNN c6 vai tro chu dong trong viéc thiét lap | adv 0
Ngan sach Nha nudc khong?
Muc tiéu CSTT obj 0,6
ciua NHNN (OBJ)
Piéu khoan lién | Nhitng han ché vé khoin tmg trudc cho Chinh | /la 0
quan dén cho vay | phu
Chinh phi (LL) Nhitng han ché vé mua cac giay to c6 gia cua | /s 0
Chinh phu
Co quan quyét dinh ky han khoan vay ldec 0
Co quan nao cta Chinh pht dugc phép vay tur | lwidth
NHNN?
Luong vay Itype NA
Ky han khoan vay Imat 0,67
Han ché vé la1 suat lint 1
Vay trén thi trudng so cap Iprm 0
Trung binh 0,4

Chu thich: NA duoc hiéu la khong co gioi han lwong duoc vay.

Nguon: Tinh toan cua tdc gia.
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Bang 2: Chi s6 CBI theo phuong phap GMT cho nuwéc kinh té méi noi
va nuée dang phat trién nim 2003

Nuére Kinh té méi ndi Nudée dang phat trién
NHTW doc 1ap vé chinh sach 3,75 3,40
NHTW ddc lap vé kinh té 5,50 5,80
Téng cong 9,25 9,20

Nguén: Arnone va cong su, (2006)

trong quy dinh vé ddu thau cic gidy to co gia cua
Chinh phu tai NHNN ¢ Thong tu 19/2004/TT-BTC
ctia B Tai chinh. Piém tht ba duge tinh cho viéc
quy dinh ky han vay ngin (du6i 1 nim). NHNN
chiu trach nhiém trong an dinh 13i suat tai chiét khau
(diéu 12 luat NHNN). Do d6, diém cta phan chi s6
doc 1ap sé 1a 4 diém.

3.2. CBI theo phwong phdp Cukierman (1992)

Theo luat NHNN nam 1997 va luat gin day nhét
nam 2010 (hi¢u lyc tr 1/1/2011), nhiing quy dinh co
ban van duoc giit nguyén nén chi sé CBI khong c6
bién dong. Piém tinh cho CBI ctia NHNN Viét Nam
dugc dé cap trong bang 1.

3.3 So sanh voi cac nwoc khac

Bang 3: Chi s6 CBI theo phwong phap GMT nim 2003

NHTW déc lap vé chinh sach NHTW doc lap vé kinh té

Nude kinh té méi noi
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Nguén: Arnone va cong su, (2006)
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Béang 3: Chi s6 CBI theo phuong phap GMT nam 2003

NHTW doc lap vé chinh sach

NHTW doc lap vé kinh té

Nude kinh té méi ndi
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Nuéc dang phit trién
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Nguon: Arnone va cong su, (2006)

CBI vé chinh sach theo phuong phap GMT cua
Viét Nam 1a 1 diém trong khi CBI vé kinh té 1a 4
diém. Chi s nay cta Viét Nam thip hon cic nudc
kinh té méi ndi va nudc dang phat trién khac. Theo
nghién ciru cia cho 40 nudc st dung s6 liéu nim
2003 thi chi sb twong tmg 13 3,4 va 5,8 cho nudc
dang phat trién va 3,75 va 5,5 cho nué6c kinh té méi
ndi (xem trong bang 2).

So sanh véi bang 3, chi s6 CBI Viét Nam chi cao
hon Nam Phi va thap hon 21 nudc con lai.

Theo phuong phap Cukierman, (1992), Chi s6
CBI ctia Viét Nam ciing thdp hon Indonesia va
Philippines vao thoi gian trudc khi nhiing nuéc nay
thyc thi khung chinh sach IT. Chi s6 cia Indonesia
va Philippines hién nay 1a 0,63 va 0,51 trong khi chi
¢6 0,4 cho NHNN Viét Nam (xem bang 4).

Luat cia NHTW Indonesia thay d6i kha nhiéu lan

theo Ludt 11/1953, Luat 11/1955, Luat 84/1958,
Luat 13/1968, Luat 23/1999, va méi nhat 1a Luat
3/2004. Cac luat nay chii yéu thay doi diéu khoan
lién quan dén cap tin dung cho Chinh phii. Luat
1968 khong han ché cap tin dung cho Chinh phi.
Nhung luat 1999 cAm toan bd viée cép tin dung cho
Chinh chu cling nhu cac co quan tu nhan. Luét
NHTW Indonesia 2004 quy dinh NHTW bi cdm
mua gidy to co gia tir Chinh phu trén thi truong so
cAp trir trudng hop mua gidy to ¢6 gia ngan han dé
diéu hanh CSTT.

Thuec té 1a dé chuan bi cho thuc hién khung CSTT
IT, hai nuéc trén dd c6 xu hudng thay ddi cac diéu
khoan trong luat lién quan dén muc tiéu CSTT va
viéc cho vay cia NHTW ddi voi Chinh phu. Thao tac
d6 da 1am tang chi s6 doc lap cia NHTW nudc nay.

Ca chi tiéu CBI tinh theo GMT va Cukierman cua
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Bang 4: CBI cia Indonesia, Philippines va Viét Nam

Nuée Luét cii Lujt hién hanh
Philippines 0,39 0,51
Indonesia 0,75 0,63
Viét nam 0.4 0,4

Nguon: Artha va De Haan, (2010) va Duong Nga, (2012).

Viét Nam déu dua ra két luan tuong tu nhau. CBI
ciia NHNN thip hon cac nuéc dang phat trién khac
do d6 Luat NHNN can cai thién nhiam dua ra nhiing
han ché nghiém ngit hon vé viéc cép tin dung tng
trudc hay mua giéy to c6 gia cua Chinh phu trén thi
truong so cap.

4. Két luan

Chinh sach tién té theo dudi lam phat muc tiéu la
khung chinh sach maéi nhét. IT cling dugc thuc hién
pho bién & ca nudc phat trién va dang phat trién.
Thuc thi nidy dem téi nhiing két qua thanh cong
dang gia. Tuy nhién dé thuc hién duogc IT cac nudc
déu tim cach ting tinh doc lap cho NHTW nudc

minh nhu diéu kién tién quyét quan trong. Gan day,
NHNN Viét Nam c6 nhitng nd lyc dang ké trong
viéc 1am minh bach chinh sach. Tuy nhién, cac diéu
khoan lién quan dén viéc cho vay Chinh phu van
con duy tri nhu trudc. Nghién ctru da chi ra mic do
thip cua tinh doc 1ap NHNN Viét Nam chu yéu 1a
do nhirng diéu khoan nay. Pé ting su doc 1ap cua
NHTU va theo ctng véi xu thé cta cic nudc trong
khu vuc c6 didu kién twong dong, NHNN Viét Nam
can dua ra nhitng diéu chinh mang lai nhiéu dic
quyén cho NHNN trong quan hé cho vay v6i Chinh
phu nhim dat duoc muc tiéu 6n dinh tién té trong
dai han.(J

Phu luc: Bién s6 va diém tinh CBI

Nhém Xic dinh biénsé | Ky hiéu bién Piém
s6
CEO Nhiém ky cta CEO | too 1. too> 8 1
theo nam 2.8>t00>6 0,75
3. too=5 0,5
4. too=4 0,25
5. too<4 0
Co quan nao bo | app 1. CEO dugc chi dinh bdi ban dicu hanh CSTT 1
nhiém CEO 2. CEO dugc chi dinh boi mét Ban gom thanh vién Chinh 0,75
phi, Quéc hoi va Ban diéu hanh CSTT
3. CEO dugc chi dinh bdi Quoc hoi 0,50
4. CEO dugc chi dinh bdi Chinh phu 0,25
5. CEO dugc chi dinh bdi quyét dinh ciia mot hay hai thanh | 0
vién Chinh phu (vi du nhu Thu tudng hay B truong B tai
chinh)
Céc dicu khoan lién | diss 1.Khéng c6 diéu khoan lién quan dén bai, mién nhiém 1
quan dén bai, mién 2. Bai, mién nhiém vi ly do khéng lién quan dén chinh sach | 0,83
nhiém CEO (vi du nhu khéng du stc khoe hay vi pham luat...)
3. Bdi, mién nhiém vi 1y do chinh sich do ban diéu hanh 0,67
CSTT quyét dinh
4. Bai, mién nhiém vi 1y do chinh sach do Qudc hoi quyét 0,50
dinh
5. Qudc hoi quyét dinh bai mién nhiém khong c6 1y do 0,33
6. Mién nhiém vi 1y do chinh sach do Chinh phu quyét dinh | 0,17
7. Chinh phu quyét dinh mién nhiém khéng c6 1y do 0
Sau mién nhiém off 1. CEO khoéng dugc gilr cac chire vu khac trong Chinh phu | 1
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CEO c6 duogc gir 2. CEO dugc phép giir vi tri khac trong Chinh phu 0,5
cac vi tri khac 3. Luat khong cam CEO giit chirc vu khac trong Chinh phu | 0
trong Chinh phu
khong?
Thiét 1ap | Co quan nao hoach | monpol 1. Chi NHTW dugc hoach dinh CSTT 1
CSTT dinh CSTT? 2. Chinh pht va NHTW cung hoach dinh CSTT 0,67
(PF) 3. NHTW hoach dinh CSTT chi véi vai tro tu van 0,33
4. Chi Chinh phu hoach dinh CSTT 0
Cach giai quyét khi | conf 1. NHTW dua ra quyét dinh muc tiéu CSTT 1
c6 quan diém trai 2. Chinh pht chi ra quyét dinh cu6i cung véi nhitng vandé | 0,8
chiéu véi Chinh khong quy dinh 13 trong luat.
phu 3. M6t uy ban gom cac thanh vién cia NHTW, Quoc héi, 0,6
Chinh pha ra quyét dinh cudi cing khi c6 sy sai khac
4. Quoc héi quyet dinh moi van dé lién quan dén CSTT 0,4
5. Chinh pht quyét dinh moi van d¢ lién quan dén CSTT 0,2
va c6 tham chiéu t6i phan hdi tir NHTW
6. Chinh phti quyét dinh moi van dé lién quan dén CSTT 0
NHNN c6 vai tro adv 1.Co 1
cht dong trong viéc 2.Khong 0
thiét 1ap Ngan sach
Nha nude khong?
Muyc tiéu obj 1. On dinh gi4 ca la muc tiéu chinh va duy nhat ngay ca khi | 1
CSTT ciia ¢6 quan diém khéc tir phia Chinh phu
NHNN 2. On dinh gia ca la muc tiéu duy nhat 0,8
(OBJ) 3. On dinh gia va cac myc tiéu khac cung dugc de cap va 0,6
cac muc tiéu nay khong xung dot nhau
4. Muyc tiéu 6n dinh gia di kém vai cac muc ti€u khac co 0,4
quan hé trai chiéu véi muc tiéu én dinh gia (vi du nhu nhiéu
vi€c lam)
5. Luat NHTW khong quy dinh muc tiéu NHTW 0,2
6. C6 dé cap muc tiéu nhung khong c6 muc tiéu 6n dinh
muc gia
Diéu Nhitng han che ve | lla 1. Cam cac khoan tng trude 1
khoan khodn ung trudc 2. Bugc phép tng trudée nhung c6 han ché ve khoi lugng, 0,67
lién quan | cho Chinh phu loai hay ky han (vi du chi t61 15% Thu ciia NSNN)
dén cho 3. Pugc phép tng trude nhung han ché 1ong hon (vi du co | 0,33
vay thé vay vuot qua 15% thu NSNN)
Chinh 4. Khong quy dinh vé viéc tmg trude, tily thudc vao thoa 0
phu (LL) thuan giita Chinh phi va NHTW
Nhitng han ché vé | /s 1. Khong dugc phép 1
mua céc gidy to co 2. Pugc phép nhung vi han ché chat (vi du toi da t6i 15% | 0,67
gid cuia Chinh phu thu NSNN)
3. Bugc phép nhung v6i han ché 1ong ( vi du dugc vuot 0,33
15% thu NSNN)
4. Luat khong quy dinh han muc 0
Co quan quyét dinh | Idec 1. Luat quy dinh NHTW quyét dinh diéu kién vay va ky han | 1
ky han khoan vay vay khi Chinh phu vay
2. Mot so dieu khoan vay dugc ghi trong luat, theo do 0,67
NHTW c6 thé ap dung
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3. NHTW thuong thao vdi Chinh pht dé dua ra diéu kién 0,33

vay
4. Chinh phi quyét dinh diéu kién vay va bugc NHTW chap | 0
hanh
Co quan nao cua | Iwidth 1. Chi NSNN trung wong dugc phép vay tirt NHTW 1
Chinh phu duogc 2. Ca NSNN trung wong, NS dia phuong va cac co quan 0,67
phép vay tr chinh quyén dugc phép vay tir NHTW.
NHNN? 3. Thém ca doanh nghiép ciia Nha nudc cling dugc vay tir 0,33
NHTW
4. Tat cé cac co quan trén va ca doanh nghi¢p tu nhan ciing | 0
dugc vay
Luong vay ltype 1. Han ché dugc quy dinh duéi dang con so tuyét doi 1
2. Han ché duoc quy dinh dudi dang phﬁn tram so voi von 0,67
cua NHTW
3. Han ché dugc quy dinh duéi dang phan trdm cua thu 0,33
NSNN
4. Han ché dugc quy dinh dudi dang phan tram cua Chi 0
NSNN
Ky han khoén vay | Lmat 1. Ky han khoan vay toi da 1a 6 thang 1
2. Ky han khoan vay toi da 1a 1 ndm 0,67
3. Ky han khoan vay hon m¢t nam 0,33
4. Luat khong quy dinh ky han 0
Han ché vé lai suat | lint 1. Lai suat vay la Lai suat thi truong 1

2. Lai suat khoan vay Chinh phu tt NHTW khong thap hon | 0,75
13i suat san
3. Lai suat khoan vay Chinh pht trt NHTW khong vuot qua | 0,50

mirc 131 suat tran

4.Khong c6 dieu khoan quy dinh vé 13i suat 0,25
5. Luat quy dinh khong phai trd 131 véi khoan vay tir 0
NHTW

Vay trén thi truong | Lprm 1. NHTW bi cam mua gidy to c6 gid cuia Chinh phu trénthi | 1

s0 cAp truong so chp

2. NHTW khong bi cam mua giay to c6 gia cia Chinh pha | 0

trén thi truong so cép

Nguon: Cukierman, (1992)
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Measuring Central Bank Independence for Vietnam
Abstract:

Recent instabilities in conducting monetary policy in Vietnam's macroeconomics demand instant prepara-
tions for adopting a new framework: Inflation targeting. In fact, the State bank of Vietnam has shown the
International Monetary Fund its willingness to adopt this framework over the past 5 years since 2005. In
order to prepare for successfully adopting this framework and reaching price stability, firstly, and most
importantly, the central bank needs to have a certain degree of independence. In fact, the negative rela-
tionship between the degree of central bank independence (CBI) and inflation is found in both industri-
alised countries and developing countries. In this study, legal central bank independence indices are cal-
culated for Vietnam according to the newest and most popular methods of Grilli, Masciandaro, and Tabelli-
ni (1991) and Cukierman (1992). We compare and conclude that the central bank independence index of
Vietnam is lower than that of other emerging countries. In these countries, like Vietnam, the Central bank
is a member of Government. Suggestions for the State bank of Vietnam in terms of improvements in lend-
ing regulations to government, thus, are provided.
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